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Format / 
Emetteur 

EMTN / Crédit Suisse AG Barrière de 
Rappel

99,50%
du niveau initial

Fréquence 
de rappel

Trimestrielle

Sous-jacent
Crédit Agricole avec 

Decrement 0,90 EUR

Dégressivité de la 
Barrière de 

Rappel

-1,95% par trimestre à 
partir du trimestre 4

Coupon incrémental 
trimestriel

4,70% par trimestre

Durée de vie 1 à 10 ans
Barrière de 
Protection

30% 
du niveau initial

Niveau initial

Moyenne 
hebdomadaire des 

niveaux du 2 mars au 
30 mars

Bénéfices
• A partir du trimestre 4, possibilité de 

remboursement automatique anticipé du 
capital investi majoré d’un coupon incrémental 
de 4,70% par trimestre écoulé si le niveau du 
sous-jacent est supérieur ou égal à la Barrière 
de Rappel.

• Chaque trimestre à partir du trimestre 4, la 
Barrière de Rappel est abaissée de 1,95%.

• A l’échéance, le capital est protégé si le niveau 
du sous-jacent est supérieur ou égal à la 
Barrière de Protection.

Risques
• Risque de crédit de l’émetteur

• Dividendes synthétiques de 0,90 EUR par an

• L’investisseur ne profite que d’une hausse 
partielle du sous-jacent en raison du 
plafonnement du gain

• Le produit présente un risque de perte en 
capital en cours de vie et à l’échéance.

Objectifs d’investissement
• Alternative à un investissement direct risqué dans l’action Crédit
Agricole dividendes réinvestis, puis retranchement de 0,90€ par an.

• Anticipation : sous-jacent stable voire légèrement baissier.
• Recherche de rendement.

Remboursement anticipé
Chaque trimestre à partir du trimestre 4, si le niveau du sous-jacent 
est supérieur ou égal à la Barrière de Rappel, l’investisseur reçoit : 

• 100% du capital investi majoré d'un coupon de 4,70% par 
trimestre, soit 18,80% par année écoulée.

Dégressivité de la Barrière de Rappel
Chaque trimestre à partir du trimestre 4, la Barrière de 

Rappel est abaissée de 1,95% jusqu’à -70% à maturité.

Remboursement à maturité
• 100% du capital investi majoré d’un coupon de 188% si 
le niveau du sous-jacent est supérieur ou égal à la 
Barrière de Protection/Rappel.

• Sinon, perte en capital à hauteur de la baisse du sous-
jacent.
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Indice composé de l’action Crédit Agricole. Les dividendes bruts sont réinvestis en retranchant un prélèvement forfaitaire de 0,90 Euros

par an.

La fréquence de prélèvement forfaitaire sur l’indice est différente de celle de la distribution des dividendes réels de l’action (annuelle

pour l’action vs quotidien pour l’indice).

Crédit Agricole avec dividende fixe de 0,90€

Pourquoi cet indice comme sous-jacent
d’un produit structuré ?

• L’investisseur supporte le risque de dividende de
l’émetteur et est rémunéré pour cela.

• Corrélation historique de 99,50% avec l’action Crédit
Agricole.
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Les performances passées ne présagent en rien des performances futures et ne sont communiquées ici de bonne foi qu’à des fins indicatives.
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Ecart de dividende et des cours entre l’action 
Crédit Agricole et l’indice avec dividende fixe

Année
Dividende 
historique

Dividende 
forfaitaire de 

l’indice

Ecart de 
dividende

Variations de Crédit 
Agricole

2021 0,80 € 0,90 € -0,10 € +2,23€

2020 0,00 € 0,90 € -0,90 € -2,605€

2019 0,69 € 0,90 € -0,21 € +3,495€

2018 0,63 € 0,90 € -0,27 € -4,37€

2017 0,60 € 0,90 € -0,30 € +2,02€

2016 0,60 € 0,90 € -0,30 € +0,9€

2015 0,35 € 0,90 € -0,55 € +0,12€

2014 0,35 € 0,90 € -0,55 € +1,455€

2013 0,00 € 0,90 € -0,90 € +3,221€

2012 0,00 € 0,90 € -0,90 € +1,794€

Crédit Agricole avec dividende fixe de 0,90€
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Les performances passées ne présagent en rien des performances futures et ne sont communiquées ici de bonne foi qu’à des fins indicatives.
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Evolution de l'action Crédit Agricole et de son dividende 
versé depuis 2012

Dividende Crédit Agricole
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Dividendes estimés (en €) selon Markit (au 25/02/2022) :

Dividendes estimés (en €) selon Bloomberg (au 25/02/2022) :

NEXO CAPITAL
Crédit Agricole avec dividende fixe de 0,90€
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Année Crédit Agricole
2022 1,05
2023 1,08
2024 1,10
2025 1,12

Moyenne 1,0875

Année Crédit Agricole
2022 1,05
2023 0,97
2024 0,97
2025 0,98

Moyenne 0,9925

•On peu aussi regarder l’Analyse du marché des futures sur dividendes : 

Ces niveaux correspondent aux niveaux auxquels sont échangés les 

futures sur dividendes. 

•Ils sont généralement décotés par rapport aux estimations des analystes 

car soumis à une pression vendeuse liée à la couverture des produits 

structurés. 

Futures sur Dividendes selon Bloomberg (au 25/02/2022) :

• Analyse des dividendes historiques : Il est pertinent d’analyser la corrélation historique du montant de dividendes versé avec le cours de l’action,
qui permet d’illustrer la politique de dividendes pratiquée ces 10 dernières années. Une action pour laquelle le dividende versé serait décorrélé de
son cours serait moins exposée à ce risque lié au versement de dividendes.

• Analyse des prévisions économiques : Il est intéressant d’analyser le consensus de marché sur les dividendes futurs afin d’avoir une bonne idée des
dividendes prévus par les analystes.

Niveau fixé pour la solution: Crédit Agricole : 0.90€

Les performances passées ne présagent en rien des performances futures et ne sont communiquées ici de bonne foi qu’à des fins indicatives.

Année Crédit Agricole
2022 1,05
2023 1,05
2024 0,90

Moyenne 1,00



Cette présentation est communiquée à titre purement indicatif par NEXO Capital et n’a pas de valeur contractuelle. Elle ne
saurait créer une quelconque obligation à charge de NEXO Capital. NEXO Capital ne saurait être tenu pour responsable des
éventuelles conséquences dommageables résultant de l’utilisation de ce document et de son contenu. Les analyses et
documents reflètent l’opinion de NEXO Capital à la date de sa publication et sont susceptibles d’évoluer dans le futur. Ce
document ne constitue en aucun cas une offre, ou un appel d’offre, ni même un conseil pour acheter ou vendre quelque
placement ou produit spécifique que ce soit dans une quelconque juridiction. Bien que ce document ait été préparé avec le
plus grand soin à partir des sources de NEXO Capital, il n’offre aucune garantie quant à l’exactitude et à l’exhaustivité des
informations et appréciations qu’il contient, qui n’ont qu’une valeur indicative. Cette présentation est à l’usage exclusif de
son destinataire.

La reproduction, totale ou partielle, la communication à des tiers, l’utilisation à quelque fin que ce soit autre que privée, ou
l’altération des marques, logos, dessins, analyses, images ou textes figurant le cas échéant sur cette présentation sont
interdites, sans l’autorisation préalable de NEXO Capital sous peines de poursuites.
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